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应国家主席习近平邀请，俄罗
斯总统普京于 5月 19日至 20日对
中国进行国事访问，两国元首将举
行今年以来首次面对面会晤。今年
是中俄战略协作伙伴关系建立 30
周年和《中俄睦邻友好合作条约》签
署25周年，中俄关系发展迎来新的
历史契机。

俄罗斯各界人士表示，期待这
次元首会晤对俄中各领域合作新目
标、新任务作出顶层设计，开启俄中
新时代全面战略协作伙伴关系的崭
新篇章，继续为维护全球战略稳定
和国际公平正义贡献力量。

“名副其实的全面战略协
作伙伴关系”

2013 年以来，习近平主席和普
京总统在不同场合会面超过40次，
为中俄关系定向领航。多名受访俄
罗斯人士表示，两国领导人的密切
互动和高度互信，是俄中关系持续
保持高水平运行的根本保障。

“俄罗斯各界高度关注俄中两
国元首即将举行的会晤，相信这次
会晤将为双边关系发展注入新动
力，引领俄中关系再攀新高。”俄罗
斯科学院东方研究所首席研究员安
德烈·奥斯特洛夫斯基说。

中俄友好、和平与发展委员会
俄方主席鲍里斯·季托夫说：“在俄
中关系发展新的历史阶段，两国元
首的密切沟通与友好互动发挥着重
要战略引领作用，持续增强双方政
治互信与协作。”

“俄中元首友好交往为推动两
国各领域关系发展注入强大动力。”
俄罗斯塔斯社副社长马拉特·阿布

尔哈金期待，两国元首此次会晤，将
向全世界展示俄中新时代全面战略
协作伙伴关系的丰富内涵。

30年前，中俄建立战略协作伙
伴关系；2019 年，习近平主席同普
京总统一道将两国关系提升为新时
代全面战略协作伙伴关系。25 年
前，中俄签署《中俄睦邻友好合作条
约》；2021年，两国元首正式宣布条
约延期并赋予其新的时代内涵。

受访俄方人士认为，两国元首
在今年这一特殊年份的首次面对面
会晤，具有继往开来的重要意义。
中国“友谊勋章”获得者、俄中友好
协会第一副主席库利科娃说：“相信
这次元首会晤将成为两国关系发展
史上又一重要时刻。”

在俄罗斯伊尔库茨克州州长伊
戈尔·科布泽夫看来，俄中稳步落实
两国元首共识、持续深化互利共赢
合作，向世界证明“俄中关系是名副
其实的全面战略协作伙伴关系”。

“相信此次元首会晤将进一步强化
战略沟通、凝聚双方共识，推动两国
各界增进传统友谊、弘扬互助精神、
推进互利合作。”

“为两国合作带来新的发
展契机”

5月，中俄最大陆路口岸满洲里
—外贝加尔斯克一派繁忙景象。一
天十几列中欧班列在此换装，班列
数量今年以来同比增长超过两成。

对于此次中俄元首会晤和两国
合作前景，俄罗斯外贝加尔边疆区
行政长官亚历山大·奥西波夫满怀
期待与信心。他说，在两国元首战
略指引下，俄中正发挥各自优势，通

过合作实现互利共赢。“期待这次会
晤为两国合作带来新的发展契机。”

在两国元首引领推动下，中俄
务实合作尽显韧性与活力，构建起
全方位、多层次的合作格局。双边
贸易额连续三年突破 2000 亿美
元。两国持续推进能源、互联互通
等传统领域合作，并积极挖掘人工
智能、数字经济等新业态合作潜力，
打造新的合作增长点。

在全方位务实合作持续深化的
同时，两国人文交流日益热络密
切。两国元首亲自推动举办多个国
家主题年活动，今年迎来的“中俄教
育年”将为中俄友好世代传承、两国
人民相知相亲注入新动力。

“两国元首的每次会晤都为双
边人文与教育领域合作注入新动
力。”俄罗斯高等经济大学校长尼基
塔·阿尼西莫夫说，俄高等经济大学
将以“俄中教育年”为契机，持续深
化与中国高校的全方位合作，为俄
中培育更多青年人才，筑牢两国世
代友好的根基。

“俄中已形成开展大规模双边
人文交流的优良传统。”俄罗斯教育
部国际合作中心主任谢尔盖·马雷
舍夫说，“随着‘俄中教育年’的举
办，两国在人文领域的交流合作将
迈向更深层次。”

“携手为维护世界公平正
义作出贡献”

“上海合作组织天津峰会期间，
习近平主席提出全球治理倡议，与
会的普京总统当场表示支持。”去年

“上海合作组织+”会议上两国元首
的互动，让俄罗斯科学院学者弗拉

基米尔·彼得罗夫斯基记忆犹新。
他期待，两国元首在本次会晤中进
一步推进双方在全球治理领域协
作，“这对于俄中关系和当今世界都
至关重要”。

多年来，中俄作为世界大国和
联合国安理会常任理事国，在联合
国、上合组织、金砖国家、二十国集
团等多边平台开展卓有成效的合
作，为维护战后秩序作出“中俄贡
献”。

俄罗斯外交部外交学院专家弗
拉基米尔·涅日丹诺夫认为，在当前
变乱交织的国际形势下，稳健务实
的俄中关系为地区和平稳定注入动
能，在维护全球战略稳定方面发挥
不可替代的作用。

“不为一时一事所惑，不为风高
浪急所扰，以中俄战略协作的确定
性和坚韧性共同推动世界多极化进
程，共同推动构建人类命运共同
体。”对习近平主席去年5月发表在
《俄罗斯报》署名文章中的这番话，
俄政治学者特列什·马马哈托夫深
表赞同。

“俄中在推动构建更加公正合
理的国际秩序中发挥着不可估量的
作用。”马马哈托夫说，两国“树立了
基于相互尊重和互利共赢的大国关
系典范，也为推进世界多极化进程
注入了正能量”。

“俄中两国均倡导多边主义，坚
决反对一切形式的霸权主义和强权
政治。”俄罗斯科学院学者帕维尔·
特罗辛斯基说，“期待两国元首再次
就国际形势深入沟通，推动双方携
手为维护世界公平正义作出贡献。”

（新华社北京/莫斯科5月18日电）

继 往 开 来 的 重 要 时 刻
——俄罗斯各界期待两国元首外交引领中俄关系开启新篇章

新华社记者 赵嫣 栾海 刘恺

2026年第一个交易日，韩国综合股价指数（KOSPI）收
盘价刚刚超过4300点；不到半年时间，KOSPI5月 15日盘
中突破8000点，与年初相比涨幅超85%。指数“狂飙”伴
随资本狂欢，但越来越多的国际金融媒体和分析师发出警
告，从“人工智能（AI）股指过高”到“过度依赖半导体”，再
到“泡沫化、投机化”……

KOSPI是如何一路攀升至当前高位的？当前股价结构
存在什么问题？股指上涨的原因是什么？在涨幅过快、杠
杆交易膨胀和市场出现投机化情绪的背景下，韩国证券市
场存在什么样的风险？

当前市场有什么特征

回顾半年来的走势，不少市场人士指出，从走势上看，
KOSPI领跑全球主要资本市场，走出“大牛市”；从结构上
看，KOSPI严重依赖半导体板块，成分股涨跌严重失衡。

就市值而言，韩国股市今年先后超越英国、加拿大等
发达经济体股市，稳居全球第七大股票市场，资本体量跨
越式扩容。中东战事刚刚爆发时，韩国股市经历了2个交
易日下跌近20%的剧烈波动，但随后受人工智能、算力相
关的存储芯片板块走强带动，KOSPI强势反弹，接连突破
6000点、7000点、8000点关键关口，一路“狂飙”。

股指大涨，股市结构却越发失衡。KOSPI成分股超过
800支，但三星电子、SK海力士两支半导体板块龙头股就
占超过43%的股指权重。这意味着，股指几乎完全被这两
支股票的走势左右。事实上，600多支个股跑输指数，凸显
市场基本面畸形。

尽管结构失衡，大量资本仍涌入市场。境外资本在3
月市场下跌时大量涌入“抄底”，养老金、保险基金等本土
机构加仓，大量散户入场“定投”半导体龙头股……不少机
构担心，这种趋势正加剧韩国股市结构失衡，加剧“泡沫
化”风险。

缘何出现大涨行情

韩国股指“飙升”源于本国半导体产业在全球AI技术
发展中获得的红利。

近年来，AI技术应用“井喷”，对算力基础设施的要求
日益增加。作为算力建设的核心“刚需”，高带宽内存
（HBM）供需紧张，而韩国的半导体龙头企业三星电子和SK海力士在这一
领域拥有全球领先的产能。

市场研究机构集邦咨询近日发布报告显示，三星电子、SK海力士合计拥
有全球约八至九成的新一代HBM4产能，而且今年这两家企业的新一代高
端存储产品产能已被全球科技企业预订一空。美国高盛集团研报预测，供
需紧张背景下，全球动态随机存储器（DRAM）和NAND闪存价格将成倍增
长。

受此影响，2026年第一季度，三星电子营业利润同比增长近8倍，SK海
力士营业利润同比增长超4倍，而三星电子半导体部门的营业利润更是达到
同比激增48倍的惊人水平。龙头企业盈利暴涨带动股价重估，成为拉动指
数上行的核心因素。

另外，韩国股市还受到部分资本市场政策新规带动，如强制上市公司提
高分红、放宽外资持股比例等。多重因素带动下，KOSPI年内迭创新高，跑
赢了全球主流科技股指。

行情背后有什么风险

不少分析师表示，行情迅速“引爆”的背后，往往蕴藏着风险。在全球地
缘局势紧张背景下，韩国股市的结构性失衡和行业周期性问题，给市场走势
带来重大不确定性。

KOSPI在 14个月内上涨超过230%，技术面上已经严重超买，短期获利
盘了结极易引发股指大幅回调。另外，当前韩国股市中小盘股市盈率多在
20至35倍区间，部分“蹭AI热点”的个股市盈率甚至突破100倍，显示局部
泡沫已形成。

走势上，韩国股市严重依赖半导体板块。半导体行业周期一旦转向，指
数可能出现“断崖式”下跌。主流机构普遍预计，当前半导体行业周期或将
在2027年“见顶”，届时企业盈利增速放缓，将抑制股指上行。同时，美国、
日本等经济体也正在加大对本土存储产业的扶持，或将加剧市场竞争，影响
韩国企业盈利空间。

资金面上，韩国股市的外资持股占比超三成，其中美国资本在外资持股
中占比约40%。如果美国等发达经济体货币政策调整，韩国股市将受重大
影响。

另外，当前中东局势尚不明朗，给韩国半导体产业关键原材料供应带来
不确定性，这将对股指未来走势造成潜在风险。 （新华社北京5月19日电）
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美国五角大楼18日宣布，中止
与加拿大之间一项有 80 多年历史
的防务合作，理由是加拿大未能在
履行防务承诺方面“取得可信进
展”。美国媒体认为，这凸显特朗普
2025年初重返白宫以来，美国与传
统西方盟友关系日益削弱。

美国国防部副部长埃尔布里
奇·科尔比当天在社交媒体上发帖
说，美方中断与加方在美国-加拿大
常设联合防御委员会层面的合作，
重新评估该机构在促进北美共同防
御方面发挥的作用。

美国-加拿大常设联合防御委
员会由美国时任总统罗斯福和加拿
大时任总理麦肯齐·金于1940年建
立。据美国智库国会研究服务部介

绍，该委员会曾在二战和冷战期间
助力构建北美大陆防御框架。现阶
段，该委员会由美加军方领导人和
非军方人员组成，对两国联合防务
议题展开研究，每半年举行一次会
议，为两国政府提供政策建议。

按照科尔比的说法，美加若想
开展“共同的大陆防御”，首先要认
识到两国共同的地理特征。只有投
资于“我们自身的防务能力”，美国
和加拿大才能获得“安全、稳定和繁
荣”。他称加方“光说不做”，而“真
正的强国”应通过承担共同的防务
和安全责任来兑现其承诺。

加拿大国防部尚未回应媒体置
评要求。

美国《国会山》日报等媒体认

为，科尔比“光说不做”一说意在回
击加拿大总理卡尼今年1月出席世
界经济论坛年会时的言论。卡尼当
时批评美国政策导致全球关系破裂，

“美国霸权”正在利用“经济一体化”
作为“胁迫手段”。卡尼表示，加拿大
多数时候避免点名批评霸权国家“光
说不做”，但这一权衡策略不再奏
效。他警告，“霸权国家”无法继续利
用其国际关系牟利，其盟友将发展多
样化的关系，以“抵御不确定性”。

2025 年北约峰会决定在 2035
年前将成员国年度防务开支提高至
国内生产总值（GDP）的5%后，加拿
大今年3月宣布提前数年完成防务
开支占 GDP2%的目标，并有望于
2035 年将这一比值提升至 3.5%。

此外，加拿大今后10年内还将在防务
领域投资5000亿加元，涉及潜水艇、
无人机、传感器等武器装备。卡尼2月
表示，在日益危险的国际环境下，加拿
大在自身防务方面“做得还不够”，仅
依赖美国保护“已不再可行”。

18日晚些时候，美国共和党籍
联邦众议员唐·培根在社交媒体指
责五角大楼的上述决定，呼吁为与

“美国的邻居”保持“亲密盟友关
系”，美国需要“更冷静、智慧的头
脑”。培根指出，美加的一切龃龉源
自特朗普所作“加拿大应该成为美
国的第 51个州”等言论，美国从这
些羞辱中一无所获，除了“在经济和
军事上让美国付出代价”。

（新华社专特稿）

盟友渐行渐远 美国中止与加拿大一项80多年防务合作
王逸君

在戈桥鸟类公园在戈桥鸟类公园，，
游客可以在自然栖息游客可以在自然栖息
地观察大红鹳及其他地观察大红鹳及其他
鸟类鸟类。。

图图为为❶❶、、❷❷为为 55 月月
1818 日在法国滨海圣玛日在法国滨海圣玛
丽附近卡马格地区的丽附近卡马格地区的
戈桥鸟类公园拍摄的戈桥鸟类公园拍摄的
大红鹳大红鹳。。

（（新华社发新华社发））

法 国 卡 马 格 地 区 的 戈 桥 鸟 类 公 园
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土耳其警方19日在一场反恐行
动中逮捕110名涉嫌支持极端组织

“伊斯兰国”的人员。
据土耳其阿纳多卢通讯社报

道，这场逮捕行动由伊斯坦布尔首
席检察官办公室协调，在伊斯坦布
尔等3个省同时展开。这些嫌疑人
被指控非法传播极端思想，为“伊斯
兰国”筹集资金以及招募成员。警
方还缴获4支步枪、90发子弹以及
相关文件资料。

土耳其内政部表示，警方上周
还在 47个省开展打击“伊斯兰国”
的突击行动，共逮捕 324 名涉恐嫌

疑人。
4月7日，以色列驻伊斯坦布尔

领事馆外发生枪击事件，1名枪手被
击毙，另有 2人受伤。据土耳其媒
体报道，该枪击事件与“伊斯兰国”
有关。

2025 年 12 月，土耳其警方与
“伊斯兰国”武装分子在土耳其西
北部亚洛瓦省埃尔马勒区一栋住
宅激烈交火，造成 3名警察身亡、6
名武装分子毙命。此后数周，土耳
其逮捕了超过 600 名疑似“伊斯兰
国”成员。

（新华社微特稿）

土 耳 其 警 方 逮 捕 上 百 名 关 联

“ 伊 斯 兰 国 ” 嫌 疑 人

新华社内罗毕 5月 19日电（记
者严钰景）联合国环境规划署和全
球建筑与施工联盟 19 日在肯尼亚
首都内罗毕联合发布一份报告，呼
吁全球努力 减 少 建筑行业的碳
排放。

这份报告名为《全球建筑与施
工状况报告（2025-2026）》，其中数
据显示，建筑与施工行业的二氧化
碳排放量占全球总排放量的 37%，
能源消耗占全球的28%。建筑和施
工行业的脱碳进程放缓，这使得该
行业不仅成为一大碳排放源，而且

也容易受到气候变化和能源价格波
动的影响。

报告说，建筑行业减排在气候
行动和经济增长中发挥着重要作
用，在建筑行业采取行动能够降低
能源费用、改善居住条件、增强适应
气候变化的能力。

联合国环境规划署执行主任英
格·安德森指出，展望2050年，全球
有大量建筑尚待建造或改造，各国
政府可通过更完善的政策、法规和
投资来推动建筑业零排放和韧性
建设。

联 合 国 环 境 署 呼 吁

减 少 建 筑 行 业 碳 排 放


